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В период с 1995 по 2007 годы темпы роста экономики 

Беларуси были одними из самых высоких в странах 

Центральной, Восточной и Юго-Восточной Европы
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Примечание: точка отсчета для Боснии и Герцеговины 1996 год; для Сербии: 1997 год; для Косово и Черногории: 2000 год.



С 2010 года экономический рост 

значительно замедлился
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Чем обусловлены такие изменения? Одна из причин –

неустойчивость макроэкономической ситуации в период 

подъема. Инвестиционный бум привел к существенному 

дефициту счета текущих операций 
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Нарушение экономических стимулов 

на микроуровне

 Темпы роста скрыли стагнацию 

производительности

 Чтобы узнать, почему, давайте оглянемся 

назад

 Что говорит экономическая теория о 

достижении устойчивого роста?
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Возьмем обычную 

производственную функцию

 ВВП зависит от капитала, 
рабочей силы и 
совокупной 
производительности 
факторов производства (A)

 Предположим, A не 
увеличивается. Что 
происходит?

 По мере добавления 
капитала ВВП на одного 
работника растет, но 
снижающимися темпами

 Рост неизбежно 
замедлится
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Что происходит, если при отсутствии роста совокупной 

производительности факторов производства наблюдается 

высокий уровень инвестиций?

 Изначально при низком уровне 

капиталоемкости наблюдается высокий рост

 По мере увеличения капиталоемкости при 

том же уровне инвестиций рост все больше и 

больше снижается 

 В конечном итоге возникает ситуация низкого 

роста при больших инвестициях

7



Для достижения устойчивого роста 

совокупная производительность факторов 

производства (A) также должна расти 
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Рост совокупной производительности факторов производства 

необходим для компенсации снижающейся предельной  

производительности капитала

 По мере увеличения капитала в расчете на 
одного работника предельная 
производительность капитала снижается 

 Это можно компенсировать увеличением 
совокупной производительности факторов 
производства

 В результате со временем объем выпуска на 
одного работника может увеличиваться 
соответственно росту капитала на одного 
работника

 Это теория. А что на практике?

9



Сравним Беларусь и Польшу 

 В Польше рост совокупной производительности 
факторов производства является ключевым 
фактором экономического роста 

 Объем выпуска на одного работника увеличивался 
соответственно росту капитала на одного работника 

 В Беларуси ключевым фактором экономического 
роста является высокий уровень инвестиций. Рост 
совокупной производительности факторов 
производства замедлился и сейчас имеет 
отрицательное значение

 В результате увеличение капитала на одного 
работника привело к снижению роста выпуска
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В Польше объем выпуска на одного работника 

увеличивался соответственно капиталу на 

одного работника

11

1990

2014

20

25

30

35

40

45

50

55

60

40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140
Реальные затраты капитала на одного работника

(тыс. долларов США 2011 г.)

Р
е
а
л
ь
н

ы
й

 В
В

П
 н

а
 о

д
н

о
го

 р
а
б

о
тн

и
к
а

(т
ы

с.
 д

о
л
л
а
р

о
в
 С

Ш
А

 2
0
1
1

г.
)

Реальные затраты капитала на одного работника и реальный ВВП на одного работника



В Беларуси увеличение капитала привело к 

снижению его рентабельности 
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К снижению производительности капитала 

привели не только большие объемы 

инвестиций

 Использование капитала также было 

неэффективным

 Во многих случаях он использовался для 

спасения нежизнеспособных госпредприятий 

вместо продуктивной поддержки новых 

компаний
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 Беларусь столкнулась с такими же ограничениями, как и Польша в 1980-е 

годы

 В период с конца 1970-х до конца 1980-х затраты капитала на одного 

работника увеличились почти наполовину 

 Однако увеличения ВВП на одного работника практически не произошло 

14Реальные затраты капитала на одного работника

(тыс. долларов США 2011 г.)
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Польша

Отсутствие должных стимулов, в том числе в 

сфере госпредприятий, препятствует 

эффективному использованию ресурсов



Для более эффективного использования ресурсов необходима 

реструктуризация убыточных госпредприятий, а также равные 

условия для появления новых динамичных частных компаний 
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Это не значит, что Беларуси нужно 

полностью менять свою социальную модель 

 Некоторых богатейшие страны Европы 

характеризуются большими размерами 

системы органов госуправления и низким 

неравенством доходов

 Но в этих странах есть следующее:

 Конкурентоспособные рынки и контроль за 

обеспечением достаточной конкуренции

 Эффективное управление
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Северо-Западная Европа –

богатейший регион Европы
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ВВП на душу населения по ППС в 2017 году

(в процентах от ЕС15)



ALB

AUT

BEL

BIH

BGR

HRV

CYP

CZE

DNK

EST

FIN

FRA

DEU

GRC

HUN

ISL

IRL

ITALTU
LUX

MNE

NLD

NOR

POL

PRT

ROU

SRB

SVK

SVN

ESP

GBR

25

30

35

40

2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5

Выше конкуренция

В
ы

ш
е
 н

е
р

а
в
е
н

ст
в
о

 

Степень доминирования на рынках и индекс Джини

В странах Северо-Западной Европы сочетаются 

конкурентные рынки и низкое неравенство доходов 
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Степень доминирования на рынках, из Всемирного отчета о конкурентоспособности за 2016-17 гг.
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Примечание: нет данных по Беларуси
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Эти страны имеют эффективно работающие 

системы органов госуправления 
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Эти системы органов госуправления 

необязательно малы
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Если кратко, макроэкономическая 

стабильность восстановилась 
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Восстановить высокие темпы роста 

будет сложно
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Заключение

 Беларуси будет сложно вернуться к устойчивому 
и быстрому росту

 Высокий уровень государственных инвестиций 
или инвестиций госпредприятий сам по себе 
недостаточен, поскольку приведет к снижению 
производительности капитала  

 Необходимы более эффективное использование 
ресурсов и динамичный частный сектор 

 Необходимо усиление конкуренции и бюджетные 
ограничения для реструктуризации и 
восстановления предприятий 
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